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CARDIF ASIGURARI S.A.
RAPORT ANUAL 2007

1. Prezentarea Societatii

Societatea "Cardif Asigurari" S.A. este o societate comerciald de asigurare autorizata de catre Comisia
de Supraveghere a Asigurarilor prin Decizia nr.114 171/28.12.2006, inscrisa in Registrul Asiguratorilor
sub nr. RA 058/28.12.2006, cu sediul social in Bucuresti, Bdul Dacia, nr.153-155, et.2, sector 2.
Actionarul principal al Societatii este Cardif SA care apartine grupului financiar BNP Paribas. Cardif SA
este cunoscut astdzi ca BNP Paribas Assurance.

Grupul integreaza un numar de societati societati de asigurari cuprinzand aproximativ 109 companii,
raspandite intr-un numar de 37 de tari.

Societatea si-a Inceput activitatea de asigurare in Romania la inceputul anului 2007.

2. Structura Actionariatului Societatii

Actionar Numar actiuni | Valoare Valoare totala Procentaj
unitara

BNP Paribas Assurance 11.999.996 1 RON 11.999.996 RON 99,999968%

Cardif Assurance Vie 1 1 RON 1 RON 0,000008%

Cardif-Assurance Risques 1 1 RON 1 RON 0,000008%

Divers

Eric Roger Pierre Lombard 1 1 RON 1 RON 0,000008%

Pierre Jean Marie se 1 1 RON 1 RON 0,000008%

Portier de Villeneuve

Prin hotararea Adunarii Generale a Actionarilor din 20.11.2007, denumirea actionarului majoritar -
Cardif SA - s-a modificat in BNP Paribas Assurance. Nu au fost alte modificari in structura capitalului
social n anul 2007. Capitalul social de 12.000.000 lei a fost subscris si varsat integral la data infiintarii
societatii.

De asemenea, Adunarea Genearala a Actionarilor din 20.11.2007 a aprobat majorarea capitalului
social cu suma de 1.770.000 lei prin contributie in numerar a actionarului majoritar. Aceasta majorare
a fost inregistrata la Oficiul Registrului Comertului la data de 31.01.2008, conform certificatului de
inregistrare mentiuni nr. 27897 din 28.01.2008.

3. Structura de management a Societatii

Conducerea si administrarea Societatii revine:
> Adundrii Generale a Actionarilor
» Consiliului de Administratie
» Conducerii Executive
» Conducerii Operative

Adunarea Generala a Actionarilor este organul suprem de conducere al Societdtii, care decide
asupra activitatii acesteia si asigura politica economica si comerciala, in conformitate cu legislatia in
vigoare si Actul Constitutiv al Societatii. Adunarea Generala a Actionarilor poate fi convocata in
adunari generale ordinare si extraordinare.

Prerogativele, modul de organizare a sedintelor si de adoptare a deciziilor celor doua forme ale
Adunarii Generale ale Actionarilor sunt prevazute de Actul Constitutiv al Societdtii si de legislatia
societdtilor comerciale in vigoare.
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Consiliul de Administratie este alcatuit din trei (3) membri, conform hotararii Adunarii Generale a
Actionarilor, care conduc Societatea. Consiliul se intruneste oricand este necesar, cel putin o data pe
trimestru pentru adoptarea hotararilor referitoare la activitatea Societatii.

Primii membri ai Consiliului de Administratie, cu un mandat de 3 ani, sunt:

¢ DI. Gérard Christian Binet — Pregedinte;

e Dl. Jean-Bertrand Marie Laroche;

e DI. Xavier Henri Jean Guilmineau.
Atributiile Consiliului de Administratie sunt stabilite prin Actul Constitutiv al Societatii si pot fi delegate
Directorului General sau Directorului General Adjunct al Societatii, in conformitate cu prevederile
legale Tn vigoare.

Conducerea Executiva este asigurata de Directorul General si de Directorul General Adjunct al
Societdtii numiti de cdtre Consiliul de Administratie, ale cdror competente sunt stabilite prin Actul
Constitutiv al Societatii.

Activitatea curenta a Societatii este organizatd si condusa de Directorul General, care este imputernicit
sa reprezinte Societatea in fata oricarei autoritati publice sau private, in special in fata Comisiei de
Supraveghere a Asigurarilor.

In cazul in care Directorul General nu-si poate exercita atributiile prevézute de Actul Constitutiv,
acestea vor fi exercitate de Directorul General Adjunct, desemnat de Consiliul de Administratie.

Primii membri ai Conducerii Executive sunt:
e D-na Carmen Bahrim — Director General
e DI Richard Sumann - Director General Adjunct

Conducerea Operativa este asiguratd de conducatorii departamentelor Societdtii, persoane avand o
experienta de cel putin 3 ani in domeniul asigurarilor, respectiv in domeniul specific de activitate.

Conducerea Operativa este desemnatd cu acordul Consiliul de Administratie, iar atributiile fiecarui
manager sunt stabilite prin fisa postului si Regulamentul de organizare si functionare al Societatii.

4. Raportul Administratorilor pentru exercitiul incheiat la 31.12.2007
4.1. Informatii generale

Societatea Cardif Asigurari SA a fost infiintata in noiembrie 2006 si se identifica prin:
e Capital social: 12.000.000 lei
e Nr. Reg. Comertului: J40/18918/22.11.2006
e Cod Unic de Inregistrare: 19221991
e Sediul: Bdul Dacia, nr. 153-155, et. 2, Bucuresti, sector 2

Cardif Asigurari SA este autorizata sa functioneze ca societate de asigurare, avand dreptul de a
practica categoria A. ASIGURARI DE VIATA cu urmatoarea clasa de asigurari:

1. Asigurari de viata, anuitdti si asigurari de viata suplimentare prevazute la pct. A lit. (a), (b) si (c) cu
exceptia celor prevazute la pct. II si ITI, cu conditia respectarii dispozitiilor legale in vigoare.

Cu privire la conducerea evidentei contabile se fac urmatoarele precizari:

e evidenta contabild a fost condusa corect si la zi, in conformitate cu Legea Contabilitdtii
82/1991 republicata si cu reglementarile contabile conforme cu directivele europene specifice
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domeniului asigurarilor aprobate prin Ordinul Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor
3129/2005;

¢ inregistrarile contabile s-au facut cronologic, fiind consemnate in documente legale si corect
contabilizate;

e situatiile financiare sunt intocmite pe baza balantei de verificare a conturilor sintetice.

Distributia produselor de asigurare se realizeaza prin reteaua institutiilor de credit si financiare
nebancare, fiind considerata de Legea 32/2000, cu modificarile ulterioare, activitate de
bancassurance, care se desfasoara prin agenti subordonati.

Astfel, activitatea comerciala a Cardif Asigurari SA in anul 2007 este reprezentata de parteneriatul cu
Cetelem IFN SA, toate veniturile aferente primelor de asigurare raportate la 31.12.2007 fiind
inregistrate in relatia cu aceasta societate.

4.2. Rezultatul din exploatare

Rezultatul din exploatare reprezinta 1.889.912 lei (pierdere) si rezultatul financiar este in suma de
554.576 lei (profit). Astfel, rezultatul exercitiului este de 1.335.336 lei (pierdere).

Rezultatul din exploatare reprezinta diferenta dintre cheltuielile de exploatare de 5.747.663 lei si
veniturile de exploatare de 3.857.751 lei. Cheltuielile de exploatare contin in principal cheltuielile de
achizitie (comisionul de intermediere Cetelem), salariile, chiria, alte servicii prestate de terti, iar
veniturile de exploatare sunt reprezentate de primele de asigurare rezultate din parteneriatul cu
Cetelem.

Rezultatul financiar este reprezentat in mare parte de dobanzile aferente titlurilor de stat si depozitelor
in lei la institutii bancare.

4.3. Instrumente financiare/plasamente financiare

La 31.12.2007, Cardif Asigurari SA detine titluri de stat in lei cu dobanda fixa ce sunt rascumparate in
urma acordurilor incheiate cu bancile, termenul la care se rascumpara fiind de 3 luni.

De asemenea, Cardif Asigurari SA detine depozite in lei la patru banci pentru o buna dispersie a
riscului acestor active. Depozitele sunt intre o luna si trei luni, iar dobanzile sunt negociate de fiecare
data cu fiecare banca in parte.

Astfel, prin managementul prudent, riscul de lichiditate este redus, iar necesitatile de numerar sunt
acoperite in permanenta.

In ceea ce priveste riscul de rata a dobanzii, societatea nu este expusa acestuia deoarece nu detine
imprumuturi in lei sau valuta.

De asemenea, riscul valutar este controlat de societate, societatea fiind expusa fluctuatiilor cursului de
schimb valutar in urma tranzactiilor cu furnizorii, derulate in alte valute.

4.4. Alte informatii

Situatiile financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii care presupune ca
societatea isi va continua activitatea in viitorul previzibil. Conducerea analizeaza previziunile referitoare
la intrarile viitoare de numerar, astfel incat, atunci cand va fi nevoie actionarii vor lua o decizie in ceea
ce priveste marirea capitalului social.

Astfel, nu vor exista probleme de solvabilitate sau lichiditate, Cardif Asigurari SA urmand sa respecte
principiul continuitatii activitatii.

Ca o consecinta a acestor analize, la data de 31 ianuarie 2008 a fost inregistrata la Oficiul Registrului
Comertului majorarea capitalului social cu suma de 1.770.000 lei. Astfel, conditiile prevazute in
calculul marjei de solvabilitate si a fondului de siguranta sunt respectate.
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Pana la sfarsitul anului 2008, Cardif Asigurari SA isi propune incheierea de parteneriate cu institutii
financiare aflate in pozitii de top pe piata romaneasca.

5. Clasele de asigurare practicate

Societatea are ca unic obiect de activitate "Activitati de asigurari de viata" — cod CAEN 6601 si
desfagoara activitdti de asigurari de viatd, la care se adauga asigurari de viata suplimentare, in sensul
prevazut de Anexa Nr.1 la Legea 32/2000 privind activitatea de asigurare si supravegherea
asigurarilor, cu modificarile si completdrile ulterioare, respectiv:

— Asigurari de viata: asigurare de deces (din orice cauzd);

— Asigurari de viata suplimentare: asigurare de deces din accident, asigurare de invaliditate
totald si permanentd, asigurare de incapacitate temporard de munca si asigurare de
pierdere involuntard a locului de munca.

6. Produse de asigurare

Prin intermediul partenerilor sdi, Societatea distribuie produse de asigurare de viata asociate cu
diverse tipuri de credite (de consum, pentru nevoi personale, auto, ipotecare) ce vizeaza atat protectia
institutiilor financiare, cat si a clientilor acestora, impotriva riscurilor care ar putea afecta grav venitul
familiei.

Asigurdrile asociate creditelor oferite de Societate garanteazad restituirea integrald sau partiala a
creditului in cazul producerii unor evenimente neprevazute acoperite de asigurarea de viatd pentru
care a optat beneficiarul creditului.

Riscurile asigurate acoperite de aceste produse de asigurare sunt urmatoarele:
- Deces: asigurarea de deces acopera soldul restant datorat creditorului in cazul decesului
persoanei asigurate (produs de un accident sau boald);

- Invaliditate totald si permanentd: asigurarea de invaliditate totald si permanenta acopera
soldul restant datorat creditorului, in cazul in care persoana asiguratd ramane in totalitate
si definitiv inaptd de munca ca urmare a unui accident sau bolii;

- Incapacitate temporara de munca: asigurarea de incapacitate temporarda de muncd
acopera ratele lunare convenite si datorate creditorului in cazul in care persoana asigurata
este temporar inapta de munca ca urmare a unui accident sau bolii;

- Pierderea involuntara a locului de muncad: asigurarea de pierdere involuntara a locului de
munca acopera ratele lunare convenite si datorate creditorului ca urmare a intrarii in
sSomaj a persoanei asigurate.

7. Deduceri fiscale si legea aplicabila asigurarilor

Conform legislatiei fiscale in vigoare, primele de asigurare nu sunt purtdtoare de TVA si nu sunt
deductibile la calculul impozitului pe venit/profit. Orice indemnizatie de asigurare aferenta contractului
de asigurare nu este supusa impozitului pe venit.

Legea aplicabild asigurarilor este Legea nr.136/1995 privind asigurarile si reasigurarile in Romania, cu
modificarile si completarile ulterioare, precum si Legea nr.32/2000 privind societdtile de asigurare si
supravegherea asigurarilor, cu modificarile si completarile ulterioare, impreuna cu Normele Comisiei de
Supraveghere a Asigurarilor emise in aplicarea acestora.



=
o CARDIF

A BNP PARIBAS company

8. Canale de distributie

Modalitatea in care sunt distribuite aceste produse este de tip ,bancassurance", respectiv prin
parteneriate incheiate cu institutii financiare avand o larga clienteld si o retea extinsa de distributie:
banci, societati de leasing si de credite de consum.

Strategia de distributie a Societatii se bazeaza pe incheierea de contracte de asigurare de grup cu
partenerii sai, In urmatoarele conditii:
e institutia financiara are calitatea de contractant si beneficiar al asigurarii;
e clientii subscriu la asigurarea de grup in calitate de persoane asigurate prin semnarea unei
sectiuni referitoare la asigurare, inclusad in documentatia de credit/leasing;
e asigurarea se incheie pe durata contractului de credit/leasing;
e la data aderarii la asigurare clientul primeste un extras din Termenii si Conditiile produsului
de asigurare.

Cardif Asigurari S.A. intentioneaza sa devina leader i oferirea produselor de asigurare atasate
creditelor pe piata roméaneasca.

9. Raportul auditorului financiar - PRICEWATERHOUSECOOPERS

9.1. Raport asupra situatiei financiare

Am auditat situatiile financiare anexate ale societatii SC Cardif Asigurari SA (“Societatea”) care cuprind
bilantul la data de 31 decembrie 2007, contul de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului
propriu si situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un
sumar al politicilor contabile semnificative precum si alte note explicative. Situatiile financiare
mentionate se refera la:

. Total capitaluri proprii: 10.577.306 RON;
. Rezultatul net al exercitiului financiar: 1.335.336 RON, pierdere

Responsabilitatea conducerif pentru situatiile financiare

Conducerea Societdtii raspunde pentru intocmirea si prezentarea fideld a acestor situatii financiare in
conformitate cu Ordinul Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor nr. 3129/2005 si cu politicile
contabile descrise in notele la situatiile financiare. Aceastd responsabilitate include: proiectarea,
implementarea si mentinerea unui control intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela a
situatiilor financiare care sa nu contind denaturari semnificative, datorate fraudei sau erorii; selectarea
si aplicarea politicilor contabile adecvate; elaborarea unor estimari contabile rezonabile in
circumstantele date.

Responsabilitatea auditorului

Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra acestor
situatii financiare. Noi am efectuat auditul conform standardelor de audit adoptate de Camera
Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa respectam cerintele etice ale
Camerei, sa planificam si sa efectudm auditul in vederea obtinerii unei asigurdri rezonabile ca situatjile
financiare nu cuprind denaturdri semnificative.

Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la sumele si
informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de rationamentul
profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare semnificativa a situatiilor
financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri, auditorul ia in considerare controlul
intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare ale Societatii pentru a
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stabili procedurile de audit relevante in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii
asupra eficientei controlului intern al Societatii. Un audit include, de asemenea, evaluarea gradului de
adecvare a politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate de catre
conducere, precum si evaluarea prezentarii situatiei financiare luate in ansamblul lor.

Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui
baza opiniei noastre de audit.

Opinia
In opinia noastr3, situatiile financiare au fost intocmite de o manierd adecvatd, in toate aspectele

semnificative, in conformitate cu Ordinul Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor nr. 31 29/2005 si cu
politicile contabile descrise in notele la situatiile financiare.

Alte aspecte

Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii in ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat
pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care trebuie sa le raportam intr-un
raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In mdsura permisa de lege, nu acceptam si nu ne
asumam responsabilitatea decat fata de Societate si de actionarii/asociatii acesteia, in ansamblu,
pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia exprimata.

Situatiile financiare anexate nu sunt menite sa prezinte pozitia financiara, rezultatul operatiunilor si un
set complet de note la situatiile financiare in conformitate cu reglementari si principii contabile
acceptate n tari si jurisdictii altele decat Romania. De aceea, situatiile financiare anexate nu sunt
intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementarile contabile si legale din Romania
inclusiv Ordinul Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor nr. 3129/2005.

9.2. Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu situatiile financiare

In concordanta cu Ordinul Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor nr. 3129/2005, articolul 312, noi
am citit raportul administratorilor atagat situatiilor financiare. Raportul administratorilor nu face parte
din situatiile financiare. In raportul administratorilor, noi nu am identificat informatii financiare care sa
fie in mod semnificativ neconcordante cu informatiile prezentate in situatiile financiare alaturate.

PricewaterhouseCoopers Audit SRL Bucuresti, 11 aprilie 2008
inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania
cu nr. 6/25 iunie 2001



Judetul 40 FORMA DE PROPRIETATE 34

Municipiul Bucuresti Societati comerciale pe actiuni
PERSOANA JURIDICA Cardif Asigurari SAACTIVITATE PREPONDERENTA
ADRESA: Bucuresti, Sector 2 (denumire grupa CAEN)

Bd. Dacia 153-155 Activ. de asig. de viata

TELEFON: 031.226.11.11 FAX: 031.226.11.00 6601

NUMAR DIN REGISTRUL COMERTULUICOD GRUPA CAEN
J40/18918/2006 COD FISCAL / CUI 19221991

Rand Nota 31 decembrie 2006 31 decembrie 2007

(LEI) (LEI)

A. ACTIVE NECORPORALE
3. Concesiuni, brevete, licente, marci,

drepturi si valori similare si alte

imobilizari necorporale 03 - 5.635
6. Alte imobilizari necorporale 06 - 8.285
TOTAL 07 13.920
B. PLASAMENTE
Ill. Alte plasamente financiare
2. Obligatiuni si alte titluri cu venit fix 18 - 1.606.267
7. Alte plasamente financiare 23 - 10.324.874
TOTAL 24 - 11.931.141
E. CREANTE
I. Creante provenite din operatiuni de

asigurare directa
1. Intermedieri in asigurari 47 - 1.852.487
TOTAL 49 1.852.487
F. ALTE ELEMENTE DE ACTIV
I. Imobilizari corporale si stocuri
1. Instalatii tehnice si masini 53 - 133.689
2. Alte instalatii, utilaje si mobilier 54 - 84.701
3. Avansuri si imobilizari corporale

in curs de executie 55 - 176.094
TOTAL 56 - 394.484
Il. Casa si conturi la banci 60 11.951.210 223.097
G. CHELTUIELI iN AVANS
|. Dobanzi si chirii Tnregistrate in avans 62 - 55.484
Il. Cheltuieli de achizitie reportate 63 - 280.850

Cheltuieli de achizitie reportate privind

asigurarile de viata 65 - 280.850
lll. Alte cheltuieli inregistrate in avans 66 - 3.260
TOTAL 67 - 339.594
TOTAL ACTIV 68 11.951.210 14.754.723



CARDIF ASIGURARI SA

BILANT CONTABIL

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007

A. CAPITAL $I REZERVE
I. CAPITAL
Capital social din care:
- capital subscris varsat

V. REZULTATUL REPORTAT

Rezultatul reportat reprezentand profilul
nerepartizat sau

pierderea neacoperita Sold D

VI. REZULTATUL EXERCITIULUI
- Profit Sold C
- Pierdere Sold D

VIl. REPARTIZAREA PROFITULUI

C. REZERVE TEHNICE
Rezervele tehnice privind asigurarile
de viata
Rezerva de prime pentru asigurari de viata
Rezerve pentru participare la beneficii
si risturnuri privind asigurarile de viata
Rezerva de daune privind
asigurarile de viata
Rezerva de daune avizate
Rezerva de daune neavizate
TOTAL

G. DATORII
V. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale
si datorii pentru asigurarile sociale

TOTAL

TOTAL PASIV

Carmen Bahrim
Director General

Rand Nota 31 decembrie 2006 31 decembrie 2007

69
70

80

87
88

89

102
104

105

106
107
108
111

124

125

129

(lei)

12.000.000

87.358

11.912.642

38.568

38.568

11.951.210

(lei)

12.000.000

87.358

1.335.336

10.577.306

926.121
428.321

79.738

418.062

43.174
374.888
926.121

3.251.296
3.251.296

14.754.723

Bogdan Braicu
Director Financiar



CARDIF ASIGURARI SA

CONTUL TEHNIC AL ASIGURARII DE VIATA

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007

Rand Nota

CONTUL TEHNIC AL ASIGURARII DE VIATA

1. Venituri din prime, nete de reasigurare

a) venituri din prime brute subscrise (+) 01
c) variatia rezervei de prima,

neta de reasigurare 03
TOTAL 04

2. Venituri din plasamente
b) venituri din alte plasamente cu prezentarea
distincta a veniturilor din plasamente la

societatile din cadrul grupului 07
Venituri provenite din alte plasamente 09
TOTAL 12

5. Cheltuieli cu daune, nete de reasigurare 15

a) sume platite 16
- sume brute 17
b) Variatia rezervei de daune (+/-) 19
- sume brute 20

6. Variatia rezervelor tehnice privind
asigurare de viata(+/-)
b) variatia rezervei pentru participare la

beneficii si risturnuri 26
- suma bruta 27
8. Cheltuieli de exploatare nete
a) cheltuieli de achizitie 35
c¢) cheltuieli de administrare 37
TOTAL 39

13. Rezultatul tehnic al asigurarii de viata
- Pierdere 48

Carmen Bahrim
Director General

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2006

(lei)

87.358
87.358

87.358

Exercitiul financiar
incheiat la
31decembrie2007

(lei)

3.856.946

428.321
3.428.625

567.325
567.325

567.325

518.738
100.676
100.676
418.062
418.062

79.738
79.738

2.248.144
2.479.297
4.727.441

1.329.967

Bogdan Braicu
Director Financiar



CARDIF ASIGURARI SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007

CONTUL NETEHNIC

2. Rezultatul tehnic al asigurarilor de viata

- Pierdere

9. Alte venituri netehnice

10. Alte cheltuieli netehnice, inclusiv
provizioanele

15. Rezultatul curent

- Pierdere

19. Venituri totale

20. Cheltuieli totale

21. Rezultatul brut

- Pierdere

24. Rezultatul net al exercitiului

- Pierdere

Carmen Bahrim
Director General

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la

incheiat la

Rand Nota 31 decembrie 2006 31 decembrie 2007

04
22

23
29
34
35

37

41

(lei)

87.358

87.358

87.358

87.358

87.358

(lei)

1.329.967
4.645

10.014
1.335.336
4.428.915
5.764.251

1.335.336

1.335.336

Bogdan Braicu
Director Financiar
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